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Wirtschaftliche Lage UA: BIP
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Wechselkurs und Leistungsbilanz
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Quelle: Nationalbank der Ukraine

Leistungsbilanz
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e Sehr starke Abwertung der Hrynvia
* (Ca. 60% Wertverlust ggu. USD
* Februar 2015: Sehr angespannte Lage

Negative Folgen

e Starke Wirkung auf Inflation
* Probleme im Bankensektor
e Einfihrung administrativer Mallnahmen

Positive Folgen

e Abbau des Leistungsbilanzdefizits
e Bessere Wettbewerbsfahigkeit

Letzte Entwicklung

» Stabiler Wechselkurs seit Apr 2015

e Sehr vorsichtiger Abbau administrativer
MaRnahmen
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Inflation und Lohne
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Bemerkung: Jahresende (Verbraucherpreise)
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Anmerkuna: Neueste verfiiabare Daten. Wechselkurs vom18.06.2015
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Offentliche Finanzen und Staatsverschuldung

Haushaltsdefizit
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Quelle: IWF, *Prognose
Bemerkung: Inklusive Naftogaz
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Offentliche Finanzen

e 2014: Trotz der eingeleiteten fiskalischen
Konsolidierung Defizit > 10% des BIP

Wichtiger Grund

]||||r

* Gestiegenes Defizit von Naftogaz
e 2014:5,7% des BIP (2013: 1,9%)

Gegenmalinahme (IWF Programm)

e Schnelle Anhebung der Gas- und
Warmetarife fur private Haushalte

Staatsverschuldung

0

Quelle: IWF, *Prognose
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e 2015: Massiver Anstieg auf ca. 94% des
BIP (2013 noch 41%)

* Grund: Rezession und Abwertung
* Umstrukturierung Schulden unerlasslich
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Entwicklung im Bankensektor

Einlagenentwicklung ukrainischer Banken
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Quelle: Nationalbank der Ukraine

Mai. 15

e 2014-2015: Riickgang der Bankeinlagen

* Viele Banken leiden unter Liquiditats-
und Solvenzproblemen

* Riuckgang der Eigenkapitalquote

e Systemweit Eigenkapital unter
regulatorischem Minimum von 10%

Letzte Entwicklung

* Abfluss von Einlagen Apr-Mai gestoppt

* 51 Banken unter Sonderverwaltung der
Nationalbank gestellt

 Harte Aufsicht trotz Widerstand von
Interessengruppen

- Gute und konsequente Aufsicht durch
die Nationalbank
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Bedeutung RU fiir die Ukraine: Export

Regionale Struktur der Giiterexporte 2014
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Struktur der Giiterexporte nach Russland 2014
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Papier-
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Chemische
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119
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Export nach Russland

2011 2012 2013 2014 Qi1-15
Mrd.USD 19,6 17,3 14,8 9,8 1,0
% gesamt 29,0 25,7 23,8 18,2 11,1
% BIP 12,1 100 84 7,5 6,0

Source: Ukrstat, IMF

- Klar abnehmende Bedeutung

Sektorale Betrachtung

e Maschinenbau und Metalle mehr als
50% der Exporte

e Chemie 11%

- Hoher Anteil Endprodukten (ca. 50%),
Umorientierung problematisch
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Energieimporte

Anteile des Erdgasimports aus Russland und EU
100 % Gasimporte aus RU
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Quelle: Ukrstat
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Riickiiberweisungen (“remittances”)

Riickiiberweisungen aus Russland

Mrd. USD
2,5 -

2,0 -
1,5 -
1,0 -

0,5 -

0,0 -

% des BIP

2011 2012

2013

2014

B Riickiberweisungen aus Russland (links)

—+—Anteil am BIP (rechts)

Quelle: Nationalbank der Ukraine, IWF

1,8
1,6
1,4
1,2
1,0
0,8
0,6
0,4
0,2
0,0

2014
e 2,0Mrd. USD aus RU
e 1,5% des UA BIP

e 36% der gesamten
Rickiberweisungen in die UA

Warum Riickgang 2014?

* Wegen Abwertung und
Schwache RU Wirtschaft

* Nicht politisch gesteuert

 Remittances politisch nur
schwer zu steuern

- RU wichtiges Ursprungsland
fur remittances in die UA
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Ausldndische Direktinvestitionen / FDI

Direktinvestitionsbestand nach Herkunftsland 2014

(o)
Andere 30% Zypern 30%

Vereinigtes
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Quelle: Ukrstat

Russische Direktinvestitionen in der Ukraine 2014
Andere

Metallurgie 10%

2%
Maschinen-
bau

Finanzinter-
mediation
71%

GroR3- und
Einzelhandel
8%

Source: Ukrstat

Anteil RU am ukrainischen FDI
* 2009: 6% von gesamt
e 2014: 6% von gesamt

- Keine dominante Position, vergleichbar
mit Osterreich, Hilfte von Deutschland

Allerdings: FDI Daten problematisch
* Insbesondere: Rolle Zyperns mit 30%

* Unklar woher das Geld kommt (,,round-
tripping”)

Sektorale Betrachtung

e Klarer Schwerpunkt bei Finanz-
intermediation/Banken (siehe Slide 11)
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Bankensektor
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Eigentiimerstruktur im Bankensektor
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= Banken in russischem Besitz
[ Private Banken
4 Staatseigene Banken

2015

B Andere Banken in ausldndischem Besitz

Quelle: Nationalbank der Ukraine, eigene Berechnungen

Anteil russischer Banken am UA Markt
2008: Nur 7%
2015: 16%

11 Banken, davon 4 unter den TOP-10
* Prominvestbank (VEB)

e Sberbank
e Alfa
 VIB

-> Bedeutung nach Finanzkrise 2008/09
deutlich gestiegen

= Zukiinftige Bedeutung offen
(Rekapitalisierung, bilateraler Handel)
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Externe Staatsverschuldung

Direkte und verbiirgte 6ffentliche Schulden
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Die Bedeutung der Ukraine fiir die russische Wirtschaft

Russische Exporte in die Ukraine

e 2014:17,1 Mrd. USD

* 2,5% der russischen Exporte; 0,67% des russischen BIP

* Vergleichbar mit Bedeutung von Belgien oder Stidkorea
* Q1-2015: 2,5 Mrd. USD; erheblicher Riickgang ggu. 2014

Russisches FDI in der Ukraine
* Nur 1,2% des russischen FDI-Auslandsbestands befindet sich in UA
* Vergleichbar mit Bedeutung von: Tlrkei oder Spanien

Fazit

* Geringe Bedeutung der Ukraine fir die russische Wirtschaft
 Nachvollziehbar, da BIP RU = 11,5 x BIP UA (2013)

* Bedeutung wird in der 6ffentlichen Diskussion tGberschatzt
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Schlussfolgerungen

Russland ist ein wichtiger Wirtschaftspartner der Ukraine
Allerdings:
 Keine dominante Rolle
— Weder im Handel (nur 11,1% der Exporte)
— Noch im Kapitalverkehr (nur 6% des FDI)
 Bedeutung nimmt rapide ab, vor allem beim Handel (Ex- und Import)

Ukraine ist kein wichtiger Wirtschaftspartner fiir Russland
* Nur 2,5% der Exporte
* Nur 1,2% des russischen FDI-Bestandes im Ausland

Langfristiger Trend zur Desintegration beider Volkswirtschaften hat sich
in letzter Zeit deutlich beschleunigt

14 © Deutsche Beratergruppe



Berlin

Deutsche
eratergruppe Konta kt -
/ \\ Dhraine 7P Economics

Dr. Ricardo Giucci L
giucci@berlin-economics.com

Deutsche Beratergruppe Ukraine
c/o BE Berlin Economics GmbH
Schillerstr. 59, D-10627 Berlin
Tel: +44930/206134640

Fax: +4930/206134649 Europa und
E-mail: info@beratergruppe-ukraine.de Aufienwirtschaft
www.beratergruppe-ukraine.de
Twitter: @BerlinEconomics

Deutsche Beratergruppe
bei der ukrainischen Regierung

15 © Deutsche Beratergruppe



